BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

HOTARARE
pentru aprobarea Regulamentului privind efectul
de levier si modificarea unor acte normative
ale Bancii Nationale a Moldovei

nr.176 din 31.07.2025
(in vigoare 01.01.2026)

Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 417-419 art. 676 din 06.08.2025

UE

in temeiul art.44 lita) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a
Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300,
art.544), al art.77 din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), Comitetul executiv al Bancii Nationale a
Moldovei

HOTARASTE:

Prezenta hotarare transpune partial (transpune art.1, lit.(a); art.4 pct.93 si pct.139,
art.92 alin.(2) lit.(d), 429, 429a alin.(1) lit.(b), (c), ()-(1), (n), alin.(4)-(7), 429b, 429c, 429d,
429e, 429f, 429¢g, 430 alin.(1) lit.(a) si alin.(2) si art.451 alin.(1) lit.(a)) din Regulamentul
nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutile de credit si firmele de investiti si de modificare a
Regulamentului (UE) nr.648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176
din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat ultima data prin
Regulamentul (UE) 2024/1623 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai
2024.

1. Se aproba Regulamentul privind efectul de levier, conform anexei.

2. Punctul 130 din Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele
de capital, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.109/2018 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr.183-194, art.899),
inregistrat la Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1332/2018, se completeaza
cu subpunctul 4) cu urmatorul cuprins:

"4) un indicator al efectului de levier de 3%.".

3. Regulamentul privind cadrul de administrare a activitatii bancilor, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.322/2018 (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2019, nr.1-5, art.56), inregistrat la Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova cu nr.1400/2018, se modifica dupa cum urmeaza:

3.1. la pct.3241, textul "Regulamentul nr.274/2020 privind efectul de levier pentru
banci" se substituie cu textul "Regulamentului privind efectul de levier, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.176/2025".

3.2. in anexa 22

3.2.1. la pct.1 subpct.3), cuvantul "Rata" se substituie cu cuvantul "Indicatorul";

3.2.2. pct.2 va avea urmatorul cuprins:

"2. Indicatori de lichiditate:

1) Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR);

2) Indicatorul de finantare stabila neta (NSFR);

3) Activele eligibile disponibile si negrevate ce intrunesc conditiile de eligibilitate
impuse de Banca Nationala a Moldovei".



4. Anexa nr.1 la Regulamentul cu privire la cerintele de publicare a informatiilor de
catre banci, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.158/2020 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2020, nr.188-192, art.667),
inregistrat la Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1581/2020, se modifica dupa
cum urmeaza:

4.1. In tabel indicatorul nr.1 "Capital" se completeaza cu pozitia 1.13 si subpozitiile
1.13.1 si 1.13.2, cu urmatorul cuprins:

1.13 Indicatorul efectului de levier
1.13.1 |Indicatorul de masurare a expunerii totale mil.lei
1.13.2 [Indicatorul efectului de levier? %

4.2. In compartimentul "Modalitatea de calculare a anumitor indicatori", dupa pct.2,
se completeaza cu pct.2a cu urmatorul cuprins:

"2a |ndicatorul efectului de levier se calculeaza prin impartirea indicatorului de
masurare a capitalului bancii la indicatorul de masurare a expunerii totale a bancii si se
exprima ca procent, conform Regulamentului privind efectul de levier, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.176/2025.".

5. Se abroga Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.274/2020 pentru aprobarea Regulamentului privind efectul de levier pentru banci
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2020, nr.360-371, art.1443), inregistrata la
Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1610/2020.

6. Prezenta hotarare intra in vigoare la 1 ianuarie 2026.

PRESEDINTELE

COMITETULUI EXECUTIV Anca-Dana DRAGU

Nr.176. Chisinau, 31 iulie 2025.

Anexa

la Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr.176 din 31 iulie 2025

REGULAMENT PRIVIND EFECTUL DE LEVIER

Prezentul regulament transpune partial (transpune art.1, lit.(a); art.4 pct.93 si
pct.139, 429, 429a alin.(1) lit.(b), (c), ()-()), (n), alin.(4)-(7), 429b, 429c, 429d, 429e, 429f,
429g, 430 alin.(1) lit.(a) si alin.(2) si art.451 alin.(1) lit.(a)) din Regulamentul nr.575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr.648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176 din 27 iunie 2013,
CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE)
2024/1623 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2024.

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

1. Regulamentul privind efectul de levier (in continuare - Regulament) stabileste
reguli pe care trebuie sa le indeplineasca bancile persoane juridice din Republica
Moldova, precum si sucursalele din Republica Moldova ale bancilor din alte state (in
continuare — "banci") in scopul definirii, calcularii si raportarii indicatorului efectului de
levier.

2. Bancile respecta pe baza individuala dispozitiile prezentului regulament.



3. Bancile indeplinesc, in conditiile si potrivit metodelor prevazute in Regulamentul
cu privire la supravegherea pe baza consolidata a bancilor, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.101/2020 cerintele prevazute in
capitolul Il din prezentul regulament pe baza situatiei lor consolidate.

4. Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament, au semnificatia prevazuta
in Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (in continuare — Legea nr.202/2017) si
in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei (in continuare — BNM) emise in
aplicarea legii mentionate.

5. In sensul prezentului regulament, se aplica urmatoarele definitji:

5.1. "efect de levier" - inseamna dimensiunea relativa a activelor unei banci, a
obligatiilor extrabilantiere si obligatiilor contingente de a plati, de a furniza o prestatie sau
de a oferi garantiji reale, inclusiv obligatiile ce decurg din finantari primite, angajamente
asumate, instrumente financiare derivate sau acorduri repo, cu exceptia obligatiilor care
pot fi executate numai in timpul lichidarii unei banci, in raport cu fondurile proprii ale bancii
respective;

5.2. "operatiune de finantare prin instrumente financiare" - inseamna o tranzactie
de rascumparare, o tranzactie de dare sau luare cu imprumut de titluri de valoare sau
marfuri sau o tranzactie de creditare in marja.

Capitolul I
CALCULAREA INDICATORULUI EFECTULUI DE LEVIER

Sectiunea 1.
Formula de calcul al indicatorului efectului de levier

6. Bancile isi calculeaza indicatorul efectului de levier in conformitate cu
metodologia prevazuta la punctele 7-11.

7. Indicatorul efectului de levier se calculeaza prin impartirea indicatorului de
masurare a capitalului bancii la indicatorul de masurare a expunerii totale a bancii si se
exprima ca procent.

Bancile calculeaza indicatorul efectului de levier la data de referinta a raportarii.

8. In sensul pct.7, indicatorul de masurare a capitalului este reprezentat de fondurile
proprii de nivel 1.

Sectiunea 2.
Indicatorul de masurare a expunerii totale

9. in sensul pct.7, indicatorul de masurare a expunerii totale este suma valorilor
expunerilor urmatoarelor elemente:

9.1. activele, exceptand contractele derivate enumerate in anexa nr.1 din
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate,
aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.114/2018 (in continuare -
Regulamentul nr.114/2018), instrumentele financiare derivate de credit si pozitiile
mentionate la sectiunea 7, calculate in conformitate cu pct.24;

9.2. contractele derivate enumerate in anexa nr.1 din Regulamentul nr.114/2018 si
instrumentele financiare derivate de credit, inclusiv contractele si instrumentele financiare
derivate de credit care sunt extrabilantiere, calculate in conformitate cu sectiunile 5 si 6;

9.3. majorarile pentru riscul de credit al contrapartii aferent operatiunilor de finantare
prin titluri de valoare, inclusiv cele extrabilantiere, calculate in conformitate cu sectiunea
7,

9.4. elementele extrabilantiere, exceptand contractele derivate enumerate in anexa
nr.l din Regulamentul nr.114/2018, instrumentele financiare derivate de credit,
operatiunile de finantare prin titluri de valoare si pozitile mentionate la sectiunile 6 si 9,
calculate in conformitate cu sectiunea 8;



9.5. achizitile sau vanzarile standard care urmeaza a fi decontate, calculate in
conformitate cu sectiunea 9.

10. Bancile trateaza tranzactiile cu termen lung de decontare in conformitate cu
subpct.9.1-9.4, dupa caz.

11. Bancile pot reduce valorile expunerilor mentionate la subpct.9.1 si 9.4 cu
valoarea corespunzatoare a ajustarilor generale pentru riscul de credit aferente
elementelor bilantiere si, respectiv, extrabilantiere, sub rezerva unui prag egal cu 0 in
cazul in care ajustarile pentru riscul de credit au redus fondurile proprii de nivel 1.

12. Prin derogare de la subpct.9.4, se aplica urmatoarele dispozitii:

12.1. un element extrabilantier in conformitate cu subpct.9.4 care este tratat ca un
instrument financiar derivat in conformitate cu cadrul contabil aplicabil face obiectul
tratamentului prevazut la subpct.9.2;

12.2. in cazul in care un client al unei banci care actioneaza ca membru
compensator realizeaza direct o tranzactie cu instrumente financiare derivate cu o
contraparte centrala (in continuare — CPC), iar banca garanteaza performanta
expunerilor din tranzactii fata de CPC ale clientului sau care decurg din aceasta
tranzactie, banca isi calculeaza expunerea care rezulta din garantie in conformitate cu
subpct.9.2 ca si cum acea banca ar fi realizat direct tranzactia cu clientul, inclusiv in ceea
ce priveste primirea sau furnizarea marjei de variatie in numerar.

13. Tratamentul prevazut la subpct.12.2 se aplica, de asemenea, unei banci care
actioneaza drept client de nivel superior care garanteaza performanta expunerilor din
tranzactii ale clientului sau.

14. Tn sensul subpct.12.2 si pct.13, bancile pot considera drept client o entitate
afiliatd numai in cazul in care entitatea respectiva nu intra in perimetrul de consolidare
reglementat la nivelul la care se aplica cerinta prevazuta la pct.132 subpct.5) din
Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.109/2018 (in continuare — Regulamentul
nr.109/2018).

15. Tn sensul subpct.9.5 si al sectiunii 9, "achizitie sau vanzare standard" inseamna
0 achizitie sau o vanzare a unui activ financiar in cadrul unor contracte ale caror clauze
impun livrarea activului financiar in perioada stabilita in general prin lege sau prin
conventii pe piata in cauza.

16. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in mod expres in prezentul
Regulament, bancile calculeaza indicatorul de masurare a expunerii totale in conformitate
cu urmatoarele principii:

16.1. garantiile financiare, garantiile sau instrumentele de diminuare a riscului de
credit cumparate nu se utilizeaza pentru reducerea indicatorului de masurare a expunerii
totale;

16.2. activele nu se compenseaza cu pasivele.

17. Prin derogare de la subpct.16.2, bancile pot reduce valoarea expunerii unui
imprumut de prefinantare sau a unui imprumut intermediar cu soldul pozitiv al contului de
economii al debitorului caruia i-a fost acordat imprumutul si pot include suma rezultata in
indicatorul de masurare a expunerii totale, numai daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

17.1. acordarea imprumutului este conditionata de deschiderea contului de
economii la banca care acorda imprumutul si atat imprumutul, cat si contul de economii
sunt reglementate de aceeasi legislatie sectoriala;

17.2. soldul contului de economii nu poate fi retras, in parte sau in totalitate, de catre
debitor pe intreaga durata a imprumutului;

17.3. banca poate utiliza in mod neconditionat si irevocabil soldul contului de
economii pentru a solutiona orice revendicare care decurge din acordul de imprumut in



cazurile reglementate de legislatia sectoriala mentionata la subpct.17.1, inclusiv in caz
de neplata de catre debitor sau de insolvabilitate a acestuia.

18. Tn sensul pct.17 "imprumut de prefinantare” sau "imprumut intermediar"
inseamna un imprumut care este acordat debitorului pentru o perioada limitata de timp,
in vederea acoperirii deficitului de finantare al debitorului pana la momentul acordarii
imprumutului final Tn conformitate cu criteriile stabilite in legislatia sectoriala care
reglementeaza astfel de tranzactii.

Sectiunea 3.
Expuneri excluse din indicatorul de masurare a expunerii totale

19. Prin derogare de la pct.9-11, o banca poate sa excluda oricare dintre
urmatoarele expuneri din indicatorul de masurare a expunerii totale:

19.1. activele deduse la calcularea indicatorului de masurare a capitalului mentionat
la pct.8;

19.2. expunerile carora li se atribuie o pondere de risc de 0 % in conformitate cu
pct.19-21 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.111/2018
(in continuare — Regulamentul nr.111/2018);

19.3. partile garantate ale expunerilor care decurg din credite de export care
indeplinesc cumulativ urmatoarele doua conditii:

19.3.1. garantia este furnizata de un furnizor eligibil de protectie nefinantata a
creditului Tn conformitate cu pct.36 din Regulamentul cu privire la tehnicile de diminuare
a riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al BNM
nr.112/2018 (in continuare - Regulamentul nr.112/2018) inclusiv de administratiile
centrale, precum si de agentiile de creditare a exportului;

19.3.2. se aplica o pondere de risc de 0% partii garantate a expunerii in conformitate
cu sectiunea 1 sau sectiunea 3 din capitolul IV al Regulamentului nr.111/2018;

19.4. in cazul in care banca este membru compensator al unei contraparti centrale
calificate (in continuare - CPCC), expunerile din tranzactii ale bancii respective, cu
conditia ca acestea sa fie compensate cu respectivul CPCC si sa indeplineasca conditiile
prevazute la subpct.143.3 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci;

19.5. in cazul in care banca este un client de nivel superior in cadrul unei structuri
a clientelei pe mai multe niveluri, expunerile din tranzactii faia de membrul compensator
sau fata de o entitate care actioneaza in calitate de client de nivel superior pentru
respectiva banca, daca sunt indeplinite conditiile prevazute la pct.139 si 140 din
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci si
daca banca nu are obligatia de a rambursa clientului sau pierderile eventuale suferite in
cazul intrarii in stare de nerambursare a membrului compensator sau a CPCC-ului;

19.6. activele fiduciare care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditji:

19.6.1. sunt recunoscute in bilantul bancii in concordanta cu principiile contabile
generale prevazute la art.6 din Legea nr.287/2017 contabilitatii si raportarii financiare;

19.6.2. indeplinesc criterile pentru derecunoastere prevazute de standardul
international de raportare financiara (IFRS) 9;

19.6.3. indeplinesc criteriile pentru neconsolidare prevazute de IFRS 10, daca este
cazul;

19.7. expunerile care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

19.7.1. sunt expuneri fata de o entitate din sectorul public;

19.7.2. sunt tratate ca expuneri fatda de administratia centrala in conformitate cu
sectiunea 3, capitolul IV din Regulamentul nr.111/2018;



19.7.3. rezulta din depozite pe care banca are obligatia legala de a le transfera catre
entitatea din sectorul public mentionata la subpct.19.7.1 in scopul finantarii de investitii
de interes general,

19.8. garantiile reale excedentare depuse la agenti tripartii care nu au fost date cu
imprumut;

19.9. in cazul in care, in temeiul cadrului contabil aplicabil, o banca recunoaste
marja de variatie platita in numerar contrapartii ca creanta de incasat, creanta de incasat
respectiva, daca sunt indeplinite conditiile prevazute la subpct.36.1-36.5;

19.10. urmatoarele expuneri fata de banca centrala a bancii, sub rezerva conditiilor
stabilite la pct.21 si 22:

19.10.1. monede si bancnote in lei moldovenesti, precum si monede si bancnote
care constituie moneda legala in jurisdictia bancii centrale a altui stat;

19.10.2. active care reprezinta creante fata de BNM, precum si fata de banca
centrala a altui stat, inclusiv rezerve detinute la BNM, precum si banca centrala a altui
stat.

20. Bancile nu exclud expunerile din tranzactji prevazute la subpct.19.4 si 19.5 daca
nu este indeplinita conditia prevazuta la pct.14.

21. Bancile pot exclude expunerile enumerate la subpct.19.10 daca sunt indeplinite
cumulativ urmatoarele conditji:

21.1. BNM a stabilit si a declarat public ca exista circumstante exceptionale care
justifica excluderea acestora pentru a facilita punerea in aplicare a politicii monetare;

21.2. derogarea se acorda pentru o perioada limitata de timp care nu depaseste un
an;

21.3. BNM a stabilit data la care se considera ca au inceput circumstaniele
exceptionale si a anuntat public data respectiva; data respectiva se stabileste la sfarsitul
unui trimestru.

22. Expunerile care urmeaza sa fie excluse in sensul subpct.19.10 indeplinesc
cumulativ urmatoarele doua conditji:

22.1. sunt exprimate in aceeasi moneda ca depozitele atrase de banc3;

22.2. scadenta lor medie nu depaseste in mod semnificativ scadenta medie a
depozitelor atrase de banca.

23. Prin derogare de la subpct.4) al pct.130 din Regulamentul nr.109/2018, in cazul
in care exclude expunerile mentionate la subpct.19.10, o banca indeplineste in orice
moment urmatoarea cerinta privind indicatorul efectului de levier ajustat pe durata
excluderii:

EMrr
aLR=3%-
EMr-CB

unde:

aLR — indicatorul efectului de levier ajustat;

EEMLr — indicatorul de masurare a expunerii totale a bancii, astfel cum este calculat
in conformitate cu pct.9-11, inclusiv expunerile excluse in conformitate cu subpct.19.10,
la data mentionata la subpct.21.3; si

CCB - valoarea totala medie zilnica a expunerilor bancii fata de banca sa centrala,
calculata pentru intreaga perioada de aplicare a rezervelor minime obligatorii a bancii
centrale imediat anterioara datei mentionate la subpct.21.3, care sunt eligibile pentru a fi
excluse in conformitate cu subpct.19.10.

Sectiunea 4.
Calculul valorii expunerii activelor



24. Bancile calculeaza valoarea expunerii activelor, exceptand contractele derivate
enumerate in anexa nr.1 din Regulamentul nr.114/2018, instrumentele financiare derivate
de credit si pozitiile prevazute la sectiunea 7, in conformitate cu urmatoarele principii:

24.1. valoarea expunerii activelor inseamna o valoare a expunerii astfel cum este
prevazuta la pct.5 din Regulamentul nr.111/2018;

24.2. operatiunile de finantare prin titluri de valoare nu sunt compensate.

25. Un acord de tipul "cash pooling" oferit de o banca nu incalca conditia prevazuta
la subpct.16.2 numai in cazul in care acordul indeplineste cumulativ urmatoarele doua
conditii:

25.1. banca care ofera acordul de tipul "cash pooling" transfera soldurile creditoare
si soldurile debitoare ale mai multor conturi individuale ale unui grup de entitati acoperite
de acord ("conturi initiale") intr-un cont unic, distinct, aducand astfel soldurile conturilor
initiale la zero;

25.2. banca realizeaza actiunile mentionate la subpct.25.1 in fiecare zi.

26. In sensul pct.25 si 27, un acord de tipul "cash pooling" inseamné un acord prin
care soldurile creditoare sau soldurile debitoare ale mai multor conturi individuale sunt
combinate in scopul gestionarii numerarului sau a lichiditatilor.

27. Prin derogare de la pct.25, un acord de tipul "cash pooling" care nu indeplineste
conditia prevazuta la subpct.25.2, dar indeplineste conditia prevazuta la subpct.25.1 nu
constituie o incalcare a conditiei prevazute la subpct.16.2 in cazul in care acordul
indeplineste cumulativ urmatoarele conditji:

27.1. banca are un drept executoriu din punct de vedere juridic de a compensa
soldurile conturilor initiale printr-un transfer intr-un cont unic, in orice moment;

27.2. nu exista neconcordante de scadenta intre soldurile conturilor initiale;

27.3. banca incaseaza sau plateste dobanzi pe baza soldului combinat al conturilor
initiale;

27.4 BNM considera ca frecventa cu care sunt transferate soldurile tuturor conturilor
initiale corespunde scopului de a include doar soldul combinat al acordului de tipul "cash
pooling" in indicatorul de masurare a expunerii utilizat pentru calcularea expunerii totale.

28. Prin derogare de la subpct.24.2, bancile pot calcula valoarea expunerii sumelor
de incasat si a sumelor de platit in numerar din cadrul operatjunilor de finantare prin titluri
de valoare cu aceeasi contraparte pe o baza neta numai daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

28.1. tranzactiile au aceeasi data explicita de decontare final3;

28.2. dreptul de a compensa suma datorata contrapartii cu suma datorata de catre
contraparte este executoriu din punct de vedere juridic in cursul desfasurarii normale a
activitatii si n cazul intrarii in stare de nerambursare, al insolvabilitatji si al falimentului;

28.3. contrapartile intentioneaza sa deconteze pe o baza neta sau sa efectueze o
decontare simultana sau tranzactiile fac obiectul unui mecanism de decontare care are
ca rezultat echivalentul functional al decontarii nete.

29. In sensul subpct.28.3, bancile pot considera cd mecanismul de decontare are
ca rezultat echivalentul functional al decontarii nete doar daca, la data decontarii,
rezultatul net al fluxurilor de numerar ale tranzacitiilor din cadrul mecanismului respectiv
este egal cu suma neta unica rezultata in cazul decontarii nete si daca sunt indeplinite
cumulativ urmatoarele conditii:

29.1. tranzactiile sunt decontate prin acelagsi sistem de decontare sau prin sisteme
de decontare care folosesc o infrastructura de decontare comuna;

29.2. mecanismele de decontare sunt sustinute de numerar sau de facilitati de credit
pe parcursul zilei ("intraday") menite sa asigure ca decontarea tranzactiilor va avea loc
pana la sfarsitul zilei lucratoare;



29.3. orice aspect care decurge din segmentele aferente titlurilor de valoare ale
operatiunilor de finantare prin titluri de valoare nu interfereaza cu finalizarea decontarii
nete a sumelor de incasat si a sumelor de platit in numerar.

30. Conditia prevazuta la subpct.29.3 este indeplinita doar cand esecul oricarei
operatiuni de finantare prin titluri de valoare din mecanismul de decontare poate intarzia
doar decontarea segmentului corespunzator aferent fondurilor banesti sau poate crea o
obligatie pentru mecanismul de decontare, sprijinita de o facilitate de credit asociata.

31. In cazul in care se inregistreazd un esec al segmentului aferent titlurilor de
valoare a unei operatiuni de finantare prin titluri de valoare in mecanismul de compensare
la sfarsitul perioadei de decontare din mecanismul de decontare, bancile scot aceasta
tranzactie si segmentul corespunzator aferent fondurilor banesti din setul de compensare
si le trateaza pe baza bruta.

Sectiunea 5.
Calculul valorii expunerii instrumentelor financiare derivate

32. Bancile calculeaza valoarea expunerii contractelor derivate enumerate in anexa
nr.1 din Regulamentul nr.114/2018 si a instrumentelor financiare derivate de credit,
inclusiv a celor extrabilantiere, in conformitate cu abordarea standardizata din
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci.

33. Atunci cand calculeaza valoarea expunerii, bancile pot sa ia in considerare
efectele contractelor de novatie si ale altor acorduri de compensare in conformitate cu
pct.104 si 105 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii
pentru banci.

34. Bancile includ in indicatorul de masurare a expunerii totale optiunile vandute.

35. In cazul in care furnizarea garantiilor reale conexe contractelor derivate reduce
cuantumul activelor in temeiul cadrului contabil aplicabil, bancile anuleaza reducerea
respectiva.

36. In sensul pct.32-34, bancile, care calculeaza costul de inlocuire a contractelor
derivate in conformitate cu pct.46-48 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului
de credit al contrapartii pentru banci, pot recunoaste drept marja de variatie, astfel cum
este mentionata in pct.46-48 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit
al contrapartii pentru banci, doar garantiile reale primite in numerar de la contrapartile lor,
in cazul in care conform cadrului contabil aplicabil nu a fost recunoscuta deja marja de
variatie drept o reducere a valorii expunerii si in cazul in care sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

36.1. pentru tranzactiile care nu sunt compensate printr-o CPCC, fondurile in
numerar primite de contrapartea destinatara nu sunt separate de activele bancii;

36.2. marja de variatie se calculeaza si face obiectul schimbului cel putin zilnic pe
baza evaluarii la preful pietei a pozitiilor pe instrumente financiare derivate;

36.3. marja de variatie primita este denominata intr-o moneda specificata in
contractul derivat, in acordul-cadru de compensare aplicabil, in anexa de garantare a
creditului la acordul-cadru de compensare eligibil sau astfel cum se stabileste in orice
acord de compensare cu o CPCC;

36.4. marja de variatie primita este suma totala care ar fi necesara pentru a stinge
expunerea la pretul pietei a contractului derivat care face obiectul pragului si al sumelor
minime de transfer care sunt aplicabile contraparii;

36.5. contractul derivat si marja de variatie intre banca si contrapartea la respectivul
contract sunt acoperite de un singur acord de compensare pe care banca il poate trata
ca diminuator de risc in conformitate cu pct.104 si 105 din Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci.

37. In cazul in care o bancéa oferd garantii reale in numerar unei contraparti, iar
garantiile in cauza respecta conditiile prevazute la subpct.36.1-36.5, banca considera



aceste garantii ca fiind marja de variatie furnizata contrapartii si le include in calculul
costului de inlocuire.

38. Tn sensul subpct.36.2, se considera ca o banca a indeplinit conditia prevazuta
la subpct.36.2 atunci cAnd marja de variatie face obiectul schimbului in dimineata zilei de
tranzactionare de dupa ziua de tranzactionare in care a fost stabilit contractul derivat, cu
conditia ca schimbul sa se bazeze pe valoarea contractului de la sfarsitul zilei de
tranzactionare in care contractul a fost stabilit.

39. In sensul subpct.36.4, in cazul in care apare un litigiu privind marja, bancile pot
recunoaste cuantumul garantiilor reale care au facut obiectul schimbului si care nu sunt
vizate de litigiu.

40. Tn sensul pct.32-34, atunci cand calculeazd suma independentd netd a
garantiilor reale (NICA), astfel cum este definita la pct.3 din Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci, bancile nu includ garantiile reale
primite.

41. Prin derogare de la pct.36-40, o banca poate recunoaste orice garantie reala
primita Tn conformitate cu capitolul 11l din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului
de credit al contrapartii pentru banci, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

41.1. garantia reala este primita de la un client pentru un contract derivat compensat
de banca in numele clientului respectiv;

41.2. contractul mentionat la subpct.41.1 este compensat printr-o CPCC,;

41.3. daca garantja reala a fost primita sub forma de marja initiala, garantia reala
respectiva este separata de activele bancii.

42. Tn sensul pct.32-34, bancile stabilesc ca valoarea multiplicatorului utilizat la
calculul expunerii viitoare potentiale in conformitate cu pct.62 si 63 din Regulamentul cu
privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci sa fie egala cu unu, cu
exceptia cazurilor contractelor derivate incheiate cu clienti care sunt compensate de o
CPCC.

43. Prin derogare de la pct.32-34, bancile pot sa utilizeze metoda prevazuta in
capitolul IV sau V din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci pentru a determina valoarea expunerii urmatoarelor:

43.1. contractele derivate enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018 si
instrumentele financiare derivate de credit, daca utilizeaza metoda respectiva si pentru
determinarea valorii expunerii contractelor in cauza in scopul indeplinirii cerintelor de
fonduri proprii prevazute la subpct.1), 2) si 3) din pct.130 din Regulamentul nr.109/2018;

43.2. instrumentele financiare derivate de credit carora le aplica tratamentul
prevazut la pct.10 sau 12 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci, in cazul in care sunt indeplinite conditiile de utilizare a metodei
respective.

44. Tn cazul in care aplica una dintre metodele mentionate la pct.43, bancile nu scad
din indicatorul de masurare a expunerii totale cuantumul marjei pe care I-au primit.

Sectiunea 6.
Dispozitii suplimentare privind calculul valorii expunerii
pentru instrumentele financiare derivate de credit scrise
45. in sensul prezentei sectiuni, "instrument financiar derivat de credit scris"
inseamna orice instrument financiar prin care o banca ofera efectiv protectie de credit,
inclusiv prin instrumente de tipul "credit default swap”, instrumente de tipul "total return
swap" si optiuni, in cazul in care banca are obligatia de a oferi protectie de credit in
conditiile specificate Tn contractul privind optiunile.
46. Pe langa calculul prevazut la sectiunea 5, bancile includ in calculul valorii
expunerii pentru instrumentele financiare derivate de credit scrise valorile notionale
efective mentionate in instrumentele financiare derivate de credit scrise din care se scade



orice modificare negativa a valorii juste care a fost incorporata in fondurile proprii de nivel
1 in ceea ce priveste respectivele instrumente financiare derivate de credit scrise.

47. Bancile calculeaza valoarea notionala efectiva a instrumentelor financiare
derivate de credit scrise prin ajustarea valorii notionale a acelor instrumente financiare
derivate pentru a reflecta expunerea reala a contractelor pentru care se utilizeaza efectul
de levier sau care sunt consolidate in alt mod prin structura tranzactjei.

48. Bancile pot scadea, integral sau partial, din valoarea expunerii calculate in
conformitate cu pct.46 si 47 valoarea notionala efectiva a instrumentelor financiare
derivate de credit cumparate, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

48.1. scadenta reziduala a instrumentului financiar derivat de credit cumparat este
egala cu scadenta reziduala a instrumentului financiar derivat de credit scris sau mai
mare decéat aceasta;

48.2. instrumentul financiar derivat de credit cumparat face obiectul acelorasi clauze
esentiale sau al unor clauze esentiale mai prudente decéat cele ale instrumentului financiar
derivat de credit scris corespunzator;

48.3. in cazul in care din valoarea notionala efectiva a instrumentului financiar
derivat de credit scris se scade orice modificare negativa a valorii juste incorporata in
fondurile proprii de nivel 1 ale bancii, din valoarea notionala efectiva a instrumentului
financiar derivat de credit cumparat se scade orice modificare pozitiva a valorii juste care
a fost incorporata in fondurile proprii de nivel 1;

48.4. instrumentul financiar derivat de credit cumparat nu este inclus intr-o
tranzactie care a fost compensata de banca in numele unui client sau care a fost
compensata de banca in rolul sau de client de nivel superior intr-o structura a clientelei
pe mai multe niveluri si pentru care valoarea notionala efectiva mentionata in instrumentul
financiar derivat de credit scris corespunzator se exclude din indicatorul de masurare a
expunerii totale in conformitate cu subpct.19.4 sau 19.5, dupa caz.

49. Tn scopul calcularii expunerii viitoare potentiale in conformitate cu pct.32-34,
bancile pot exclude din setul de compensare partea din instrumentul financiar derivat de
credit scris care nu este compensata in conformitate cu pct.48 si pentru care valoarea
notionala efectiva este inclusa in indicatorul de masurare a expunerii totale.

50. in sensul subpct.48.2, "clauze esentiale" inseamn& orice caracteristicad a
instrumentului financiar derivat de credit care este relevanta pentru evaluarea acestuia,
inclusiv nivelul de subordonare, optionalitatea, evenimentele de credit, entitatea sau
grupurile de entitati de referinta suport, precum si obligatia sau portofoliul de obligatii de
referinfa suport, cu exceptia valorii notionale si a scadentei reziduale a instrumentului
financiar derivat de credit. Doua nume de referinta sunt aceleasi numai in cazul in care
se refera la aceeasi entitate juridica.

51. Prin derogare de la subpct.48.2, bancile pot utiliza instrumentele financiare
derivate de credit cumparate pe un grup de nume de referinta pentru a compensa
instrumentele financiare derivate de credit scrise pe numele de referinta individuale din
grupul respectiv, atunci cand grupul de entitati de referinta si nivelul de subordonare din
ambele tranzactii sunt identice.

52. Bancile nu reduc valoarea notionala efectiva a instrumentelor financiare derivate
de credit scrise in cazul in care cumpara protectia creditului printr-un instrument de tipul
"total return swap" si inregistreaza platile nete primite ca venit net, dar nu inregistreaza
nicio compensare a deteriorarii valorii instrumentului financiar derivat de credit subscris
in fondurile proprii de nivel 1.

53. In cazul instrumentelor financiare derivate de credit cumpérate pe un portofoliu
de obligatii de referinta, bancile pot scadea din valoarea notionala efectiva a
instrumentelor financiare derivate de credit scrise pe obligatiile individuale de referinta
valoarea notionala efectiva a instrumentelor financiare derivate de credit cumparate in
conformitate cu pct.48 si 49 numai daca protectia cumparata este echivalenta din punct



de vedere economic cu cumpararea protectiei separat pentru fiecare dintre obligatiile
individuale din portofoliu.

Sectiunea 7.
Majorarea pentru riscul de credit al contrapartii aferent
operatiunilor de finantare prin titluri de valoare

54. Pe langa calculul valorii expunerii operatiunilor de finantare prin titluri de valoare,
inclusiv a celor care sunt extrabilantiere in conformitate cu pct.24, bancile includ in
indicatorul de masurare a expunerii totale o majorare pentru riscul de credit al contrapartii,
calculata in conformitate cu pct.55 sau 56, dupa caz.

55. Bancile calculeaza majorarea pentru tranzactiile cu o contraparte care nu fac
obiectul unui acord-cadru de compensare ce indeplineste conditiile prevazute la pct.43
din Regulamentul nr.112/2018, pentru fiecare tranzactie in parte, in conformitate cu
urmatoarea formula:

E; = max {0, E; — C;}
unde:

E'i ? majorarea;

i ? indicele care desemneaza tranzactia;

Ei ? valoarea justa a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar imprumutate
contrapartii in cadrul tranzactiei “i”; si

Ci ? valoarea justa a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar primite de la
contraparte in cadrul tranzactiei “i”

Bancile pot stabili cd E'i este egal cu zero unde Ei este suma in numerar
imprumutata unei contraparti, iar suma in numerar de primit aferenta nu este eligibila
pentru tratamentul de compensare prevazut la pct.28.

56. Bancile calculeaza majorarea pentru tranzactile cu o contraparte care fac
obiectul unui acord-cadru de compensare ce indeplineste conditiile prevazute la pct.43
din Regulamentul nr.112/2018, pentru fiecare acord in parte, in conformitate cu
urmatoarea formula:

E?:ma.x O,ZEi—ZCi

unde:

E'i ? majorarea;

i ? indicele care desemneaza acordul de compensare;

Ei ? valoarea justa a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar imprumutate
contrapartii pentru tranzactiile care fac obiectul acordului-cadru de compensare “i”; si

Ci ? valoarea justa a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar primite de la
contraparte care fac obiectul acordului-cadru de compensare “”

57. in sensul pct.55 si 56, termenul contraparte include, de asemenea, agentii
triparti{i care primesc garantii reale in depozit si administreaza garantiile reale in cazul
tranzactiilor tripartite.

58. Prin derogare de la pct.54, bancile pot sa utilizeze metoda prevazuta la pct.73-
83 din Regulamentul nr.112/2018, sub rezerva unui prag de 20 % pentru ponderea de
risc aplicabila, in scopul de a determina majorarea pentru operatiunile de finantare prin
titluri de valoare, inclusiv pentru cele extrabilantiere. Bancile pot sa utilizeze metoda
respectiva numai in cazul in care o utilizeaza si pentru calcularea valorii expunerii
tranzactiilor respective in scopul indeplinirii cerintelor de fonduri proprii prevazute la
subpct.1)-3) din pct.130 din Regulamentul nr.109/2018.



59. Tn cazul in care contabilizarea vanzarii pentru o tranzactie de rdscumpérare se
efectueaza in temeiul cadrului contabil aplicabil, banca anuleaza toate inregistrarile
contabile legate de vanzare.

60. Tn cazul in care o banca actioneaza ca agent intre doua parti in cadrul unei
operatiuni de finantare prin titluri de valoare, inclusiv al unei tranzactii extrabilantiere, se
aplica urmatoarele dispozitii pentru calcularea indicatorului de masurare a expunerii
totale al bancii:

60.1. in cazul in care banca pune la dispozitia uneia dintre partile la operatiunea de
finantare prin titluri de valoare o indemnizatie sau o garantie, iar indemnizatia sau garantia
se limiteaza la diferenta — oricare ar fi aceasta — dintre valoarea titlului de valoare sau a
sumei in numerar pe care partea a dat-o cu imprumut si valoarea garantiei reale pe care
debitorul a furnizat-o, banca include, in indicatorul de masurare a expunerii totale, numai
majorarea calculata in conformitate cu pct.55 sau 56, dupa caz;

60.2. in cazul in care banca nu furnizeaza niciuneia dintre partile implicate o
indemnizatie sau o garantie, tranzactia nu este inclusa in indicatorul de masurare a
expunerii totale;

60.3. in cazul in care banca este expusa din punct de vedere economic titlului de
valoare suport sau numerarului implicat in tranzactie cu 0 suma mai mare decat
expunerea acoperita de majorare, aceasta include in indicatorul de masurare a expunerii
totale, de asemenea, cuantumul total al titlului sau al numerarului la care este expusa;

60.4. in cazul in care banca care actioneaza in calitate de agent pune la dispozitia
ambelor parti implicate intr-o operatiune de finantare prin titluri de valoare o indemnizatie
sau o garantie, banca isi calculeaza indicatorul de masurare a expunerii totale in
conformitate cu subpct.60.1-60.3, separat pentru fiecare parte implicata in tranzaciie.

Sectiunea 8.
Calculul valorii expunerii elementelor extrabilantiere

61. Bancile calculeaza, in conformitate cu pct.6 din Regulamentul nr.111/2018,
valoarea expunerii elementelor extrabilantiere, exceptadnd contractele derivate
enumerate in anexa nr.1 din Regulamentul nr.114/2018, instrumentele financiare derivate
de credit, operatiunile de finantare prin instrumente financiare si pozitile mentionate la
sectiunea 6.

62. In cazul in care un angajament se referd la prelungirea unui alt element
extrabilantier, valoarea expunerii este valoarea mai mica dintre procentajele mentionate
la pct.6 din Regulamentul nr.111/2018, aplicabile elementului cu privire la care este
asumat angajamentul si cele aplicabile tipului de angajament, calculate din valoarea
nominala a angajamentului dupa deducerea ajustarilor specifice pentru riscul de credit
precum si diminuata cu alte reduceri ale fondurilor proprii aferente elementului de activ in
conformitate cu Regulamentul nr.109/2018.

63. Prin derogare de la pct.61 si 62, bancile pot reduce cuantumul echivalent
expunerii din credite al unui element extrabilantier cu suma corespunzatoare a ajustarilor
specifice pentru riscul de credit. Calculul este supus unui prag egal cu zero.

64. Prin derogare de la pct.61, bancile aplica un factor de conversie de 10 %
elementelor extrabilantiere sub forma de angajamente revocabile neconditionat.

Sectiunea 9.
Calculul valorii expunerii achizitiilor sau vanzarilor
standard care urmeaza a fi decontate
65. Sumele in numerar aferente achizitiilor standard si activele financiare aferente
vanzarilor standard care raman in bilanful contabil pana la data decontarii sunt tratate de
banci drept active in conformitate cu subpct.9.1.



66. Bancile care, in conformitate cu cadrul contabil aplicabil, aplica principiul
contabilizarii la data tranzactionarii pentru achizitiile si vanzarile standard care urmeaza
a fi decontate anuleaza orice compensare, permisa in conformitate cu acest cadru, intre
sumele de incasat in numerar pentru vanzarile standard care urmeaza a fi decontate si
sumele de platit in numerar pentru achizitiile standard care urmeaza a fi decontate. Dupa
ce au reluat compensarea contabila, bancile pot efectua compensari intre sumele de
incasat in numerar si sumele de platit in numerar in cazul carora atat vanzarile standard,
cat si achizitile standard aferente sunt decontate pe baza principiului "livrare contra
plata".

67. Bancile care, in conformitate cu cadrul contabil aplicabil, aplica principiul
contabilizarii la data decontarii pentru achizitiile si vanzarile standard care urmeaza a fi
decontate includ in indicatorul de masurare a expunerii totale valoarea nominala totala a
angajamentelor de plata legate de achizitiile standard.

68. Bancile pot compensa valoarea nominala totala a angajamentelor de plata
legate de achizitiile standard cu valoarea nominala totala a sumelor de incasat in numerar
legate de vanzarile standard care urmeaza a fi decontate numai daca sunt indeplinite
cumulativ urmatoarele conditji:

68.1. atat achizitiile standard, cat si vanzarile standard sunt decontate pe baza
principiului "livrare contra plata";

68.2. activele financiare cumparate si vandute care sunt asociate cu sumele de platit
si sumele de incasat in numerar sunt evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere si
incluse in portofoliul de tranzactionare al bancii.

Capitolul IlI
CERINTA DE RAPORTARE

69. Bancile raporteaza la BNM cu privire la indicatorul efectului de levier, astfel cum
se prevede la pct.130 subpct.4) din Regulamentul nr.109/2018 si in prezentul
Regulament in conformitate cu cerintele stabilite prin Instructiunea cu privire la
prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere, aprobata
prin Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.117/2018.

70. n plus fata de raportarea privind indicatorul efectului de levier mentionata la
pct.69 si pentru a permite BNM sa monitorizeze volatilitatea indicatorului efectului de
levier, in special in apropierea datelor de referinta ale raportarii, bancile care sunt
societati de importanta sistemica raporteaza componentele specifice ale indicatorului
efectului de levier BNM pe baza valorilor medii pe perioada de raportare si a datelor
utilizate pentru calcularea valorilor medii respective.



